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Caro(a) investidor(a),

“Sell in May, go away, come back on Saint Leger Day” (Venda em
maio, vd embora, volte no Dia de Saint Leger, em tradugdo livre) é
o que diz o famoso ditado de origem britanica. A origem desta
verdadeira lenda ou crenga do mercado de agdes é de tempos
atras, por volta dos anos 30, investidores ingleses costumavam
deixar a cidade no periodo de maior calor, exatamente entre maio
e outubro, periodo que compreende o verdao britanico, fechado
com a tradicional corrida de cavalos do dia de Saint Leger. Esta
mudanga no clima e migragdo para fora dos pdlos causava
desaceleragdo nas negociagdes da bolsa de valores na regido, e
consequentemente o hdabito de muitos investidores realmente
venderem seus ativos no periodo de descanso, por ndo
conseguirem acompanhar propriamente os resultados de seus
investimentos naquela época.

BRASIL

No Brasil, em Maio ndo temos o inicio do verdao, o que nos
distancia desta realidade do ditado londrino. O més de Maio de
2021, ao contrario do folclore, foi um periodo de forte alta na bolsa
brasileira, registrando uma alta de 6,2% no indice Bovespa, com
destaque para os setores de Petréleo, com Petrobras apresentando
alta de mais de 10%, Mineragdo; com Vale apresentando uma alta
de 5,3%, Bancos, com destaque para Itau com alta de 8,6% e no
setor de Bebidas, Ambev apresentou mais de 20% de alta neste
més, ativos com grande representatividade no indice. O resultado
se deu muito por influéncia de entrada representativa de
investidores estrangeiros, aportando apenas no més de maio o
equivalente a 12,2 bilhdes de reais na B3. O fato é que nossa bolsa
encontrou-se um pouco mais atrasada que bolsas ao redor do
mundo (EUA, Europa e Asia), utilizando o indicador P/L
(Prego/Lucro), por exemplo, os bons resultados do primeiro
trimestre de 2021 nas empresas de nossa bolsa fizeram com que o
P/L do Ibovespa caisse de um patamar por volta de 13x no comego
do més para 10,73x ao final de maio, o que representa um patamar
bem abaixo do P/L em torno de 23x do S&P 500 e 16x da média
global fora Estados Unidos, o que pode representar uma boa
oportunidade de compra de nossos ativos tupiniquins quando
comparados com o restante do mundo. A flexibilizagdo de medidas
restritivas sanitdrias parece ter animado o mercado também para
ativos voltados aos setores ligados a esta “reabertura”, como
varejo, shoppings e combustivel, mesmo com menor relevancia no
indice, estes tém comegado a esbogar recuperagdo quando falamos
em prego.

O cendrio de recuperagdo da atividade econOmica surpreendeu
positivamente com um crescimento do PIB de 1,2% no primeiro
trimestre de 2021 comparado ao trimestre imediatamente
anterior, batendo a expectativa de mercado de 0,9%. Essa surpresa
estimulou diversos agentes do mercado a revisarem suas projecoes
anuais para cima. Destaque para o setor agropecudrio com
crescimento de 5,7% no periodo, com a principal linha em
industrias extrativistas subindo 3,2%, o setor de transporte,
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armazenagem e correio com crescimento de 3,6%, comércio
subindo em linha com o PIB, 1,2%, e construgdo subindo 2,1%.

A vacinagdo deve voltar a acelerar. O foco em grupos com
comorbidades gerou certa dificuldade ao processo de vacinagao
devido a mudancga do critério de idade que vinha sendo aplicado, o
que fez com que o ritmo de vacinagdo ficasse um pouco mais lento,
consequéncia também dos atrasos na entrega de insumos para
vacinagdo. O cendrio tracado pelo Ministério da Salde prevé a
vacinagdo de 40% da populagdo (grupos prioritdrios inclusos) ao
final de Julho, o que permitira uma reabertura consistente,
baseando-se no cenario de paises mais avangados na vacinagdo. Em
cenarios mais pessimistas, se o Ministério conseguir cumprir 80%
da meta, a reabertura vira ao final de Agosto, no caso de Ministério
cumprir 40% da meta a reabertura ocorrera ao final de setembro.

A expectativa de inflagdo (IPCA) para este ano, segundo consenso
do mercado divulgado no Boletim FOCUS do Banco Central, é de
5,3%, a taxa de cAmbio (RS/USS) esperada é de 5,30 e meta da Taxa
Selic 5,75.

Indicadores de Confianga do Instituto Brasileiro de Economia, da
FGV, demonstraram otimismo dos empresdrios. O indice de
Confianga Empresarial (ICE), bateu o nivel mais alto desde margo de
2014, com destaque para o indice de Confianga do Comércio
(ICOM), com crescimento de 9,8 pontos em maio, passando de 84,1
para 93,9 pontos.

INTERNACIONAL

Na Europa, a vacinagdo avangou nos paises continentais, puxando a
reabertura e melhora nos dados do varejo. Nos Estados Unidos, ha
forte volatilidade no curto prazo. Com destaque para a geragdo de
empregos acima da média, redugdo dos pedidos iniciais por seguro-
desemprego abaixo do esperado, e aumento do nucleo do indice
de pregos, o que reiterou o risco de inflagdo batendo na porta. Na
China, com um ciclo mais avangado, jd inicia-se a normalizagdo das
politicas de estimulo, principalmente ao de crédito.

VISAO LOTUS

O time de gestdo da Lotus continua acreditando em um cenario de
maior otimismo no curto e médio prazos no Brasil, a medida que
avangamos com as vacinagdes e com a flexibilizagdo de medidas
sanitarias restritivas e, assim, a reabertura.

Bons negdcios.
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‘Ajudar o maior nimero de pessoas a conquistar seus
sonhos e objetivos através da educacdo e mudanca de
mentalidade, fazendo o melhor que pudermos.”
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Resultado Acumulado no Més — Maio/2021

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%

—— BOV Carteira 6,16%

,@@@@@&@@@@@@q@@@%@@@@@@@%@@@@@@@
'\,'\, '\,’1,’1,’\,’\, ’\,

Resultado Acumulado desde Setembro 2018
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Carteira 69,70%

2018 2019 2020 2021

Composicdo por Setor — Abril 2021 Composicdo por Setor — Maio 2021

Protecio [l 0,639
Caixa [ 1,42% ’

Mineracdo [ 3,72%
Mineracso [N 3,57% Bancos [ 2,13%
)y

Shopping [ ,76% Caixa [ 4,60%
Bancos | 7,297 Shopping N 5,30%
Bens Industriais ] 7,79 % Papel e Celulose D s35%
Varejo [ ] S, 14% Aluguel de Veiculos [N 6,48%
Aluguel de Veiculos [ 3,557 Saude [N s02%
Logisitca e Transporte [ ]  3,73% Logistica e Transporte [ s8.45%
Aeroespacial 8,94% Bens Industriais [N s,48%
Satde 9,40% Construcdo Civil [N 9,69%
Cosméticos 10,00% Cosméticos 10,25%
Construcio Civil 10,51% Tl 10,59%
L 10,86% Varejo 14,32%
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Historico do Resultados LOTUS
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Historico de Rentabilidade da Carteira

Carteira Lotus -2,70% -4,00% 3,02% 2,62% 4,49% - - - - - - - 3,18%
Ibovespa -3,32% -437% 6,00% 1,94% 6,16% - - - - - - - 6,05%
Diferenca 0,62% 0,37% -298% 0,68% -1,67% - - - - - - - -2,87%

2020 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2020

Carteira Lotus  6,48%  -7,12% -34,69% 12,60% 5,89% 11,86% 7,69% 0,99% -3,38% -2,14% 8,64% 2,84% -3,74%

Ibovespa -1,63%  -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,26% -3,44% -480% -0,69% 1590% = 9,30% -5,84%
Diferenca 8,11%  1,31% -4,79% 2,35% -2,68% 3,10% -0,57% 4,43% 1,42% -1,45% -7,26%  -6,46% 2,10%
2019 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2019

Carteira Lotus 10,72% 0,94% 1,79% 2,82% -2,91% 6,04% 8,83% 4,53% 2,38% 0,09% 0,96% 9,51% 55,21%
Ibovespa 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58%
Diferenca -0,10%  2,80% 1,97% 1,84% -3,61% 198% 7,99% 520% -1,19% -2,27% 0,01% 2,66% 23,63%

2018 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2018
Carteira Lotus  7,87%  1,52% -0,97% 0,94% -11,59% -6,88% 6,54% 8,13% -561% 9,54% 1,60% 1,64% 10,85%
Ibovespa 11,14% 0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -5,20% 8,88% -3,21% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 15,03%
Diferenca -3,27% 1,00% -0,98% 0,06% -0,72% -1,68% -2,34% 11,34% -9,09% -0,65% -0,78% 3,45% -4,18%

Quadro de Desempenho do Fundo / Clubes

Fundo Més Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses Desde Inicio
Lotus Value Investing 4,49% 3,18% 29,95% -8,58% -8,58% -8,58%
Ibovespa 6,16% 6,05% 44,41% 7,99% 7,99% 7,99%
Diferenca -1,67% -2,87% -14,46% -16,57% -16,57% -16,57%
Grupoinvest 4,33% 1,34% 30,25% 37,16% 78,80% 81,64%
Ibovespa 6,16% 6,05% 44,41% 30,08% 64,44% 158,26%
Diferenca -1,83% -4,71% -14,16% 7,08% 14,36% -76,61%
Lotus AgOes Valor 4,45% 1,97% 28,08% 39,50% 39,50% 39,50%
Ibovespa 6,16% 6,05% 44,41% 21,26% 21,26% 21,26%
Diferenca -1,71% -4,08% -16,33% 18,25% 18,24% 18,25%
Lotus Value Investing 4,66% 3,49% 32,76% -5,04% -5,04% -5,04%
Ibovespa 6,16% 6,05% 44,41% 7,30% 7,30% 7,30%
Diferenca -1,50% -2,56% -11,65% -12,33% -12,34% -12,33%
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